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Chapitre 2 : Le financement de l’économie

Ce chapitre 2 s’inscrit dans le module 1 « Les fondements de l’économie et de la sociologie », dans
le sous module 1.1. « Les fondements de l’économie ». 

Programme du chapitre 2 
La présentation du programme du module 1 et du sous module 1.1 ayant été faite dans le cadre du
précédent chapitre, seul le programme officiel du point 1.1.2. « La monnaie et le financement de
l'économie » est repris ci-dessous :
« On étudiera les formes et les fonctions de la monnaie, le processus de création monétaire et les
différents modes de financement de l’économie sans analyser précisément les politiques monétaires
qui seront traitées en seconde année. »
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Introduction

• Qu’est-ce que la finance ?
• Le financement de l’économie renvoie à l’existence de la monnaie
• Problématiques du chapitre
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I. La monnaie : définitions et mécanismes fondamentaux

1. Définir la monnaie par ses fonctions, sa nature ou ses formes ?

1.1. Les formes de la monnaie
Complément : Michel Aglietta et Odile Lakomski-Laguerre, « Les cryptomonnaies en plein essor :
les  banques  centrales  lèvent  leurs  boucliers  ! »,  in  L’économie  mondiale  2022,  La  Découverte,
collection Repères, 2021.

1.2.  Deux approches  pour  définir  la  monnaie :  les  fonctions  de  la  monnaie  ou la  nature  de  la
monnaie

2. Les grands principes de la création monétaire
À lire pour préparer ce point : Note d’information de la Banque de France « Qui crée la monnaie »,
septembre 2015.

2.1. Création et destruction de monnaie

2.2. Un système décentralisé et hiérarchisé

3. Mesurer la masse monétaire Polycopié 1

4. Multiplicateur ou diviseur de crédit : qui est à l’origine de la création monétaire ?
Polycopié 2

II. Les transformations des systèmes financiers depuis le 19ème

1. Les modes de  financement

2. Le financement de l’économie jusqu’à la Seconde guerre mondiale Polycopié 3

Le poids prépondérant de l’autofinancement
De la naissance au développement des marchés financiers
Le développement bancaire 

3. L’après 1945 : de la mise en place d’une économie d’endettement à sa remise en 
cause Polycopié 4

3.1. Le financement de l’économie est assuré par le système bancaire dans le cadre de circuits de 
financement organisés par l’État
3.2. Les marchés de capitaux sont réduits et cloisonnés
3.3. Le financement bancaire et le cloisonnement des marchés de capitaux génère de l’inflation, une
inflation difficilement maîtrisable par la politique monétaire
3.4. La remise en cause de l’économie d’endettement

4. Une économie de marchés financiers dans un contexte de globalisation financière à 
partir des années 1980

4.1. La naissance et le développement de l’économie de marchés financiers
4.2. Des innovations financières et de nouveaux marchés de capitaux
4.3. Les conséquences du développement des marchés financiers
4.4. L’élargissement des missions des Banques centrales depuis les années 1980
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III. Les controverses théoriques sur la monnaie et le financement de l’économie

1. L’approche dichotomique Polycopié 5

1.1. La naissance de l’approche dichotomiste de la monnaie au 16ème siècle
1.2.  Le débat entre la Banking school et la Currency school
1.3. La théorie quantitative de la monnaie
1.4. La distinction entre une approche faible et une approche forte de la dichotomie de la monnaie

2. Les analyses non dichotomiques Polycopié 5

2.1 L’approche intégrationniste
2.2. Une monnaie exogène et active

Complément : les explications monétaires des cycles et des crises (Polycopié 6)

4. La question de l’efficience des marchés financiers

4.1.  Jusque dans  les  années  1980,  la  plupart  des  travaux des  économistes  valident  l’hypothèse
d’efficience des marchés financiers

4.2. Mais à partir des années 1980, cette hypothèse est largement remise en cause et des modèles
alternatifs sont proposés pour expliquer le fonctionnement des marchés financiers

4.3. Le capitalisme financier est par nature instable
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