
Causes 

Manifestations

Conséquences 

De la 1ère RI à 1939, 
Un financement de l’économie caractérisé par :

Peu de financements externes

Difficultés à financer des 
investissements de long terme

Un capitalisme concurrentiel

1. Le poids prépondérant de 
l’autofinancement

- L’abondance de l’épargne
- La faiblesse du montant des 
investissements productifs
- Le lent développement des sociétés 
de capitaux

La naissance d’une économie de 
marchés financiers ?

2. Le développement du marché 
des capitaux

- L’organisation juridique d'un 
marché de capitaux
- Le développement progressif des 
sociétés de capitaux

Le développement des chemins de fer 
à la fin de la 1ère RI

Les banques financent l'économie :
    - à court terme en escomptant des 
effets de commerce
    - à long terme en faisant de la 
transformation d’épargne

3. L’organisation du système 
bancaire :

- la révolution bancaire du milieu 
du 19ème

- la naissance d'une Banque 
centrale

- développement des banques 
d'affaires qui font un peu de crédit à 
court terme*, diffusent de la monnaie 
fiduciaire (billets) et financent des 
activités à long terme (achat 
d’actions) *en raison de l’étalon or
- développement progressif de la 
monnaie scripturale

Parmi les banques privées, une 
banque :
    -  obtient le monopole d'émission 
de monnaie fiduciaire
    - met en œuvre des rudiments de 
politique monétaire 
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