Partie 4 : Déséquilibres, régulation et action publique
Chapitre 1 :  Inflation et Déflation : causes et conséquences
Plan et Bibliographie 

Introduction : quelques éléments de définitions 
Bezbakh (2019) il s’agit : « d’un processus de hausse cumulative et auto-entretenue du niveau général des prix ».  
N. Kaldor, 1971,  Conflicts in National Economic Objectives

Ouvrage de base : 
P. Bezbakh, Inflation et déflation, 2019, Repères 


I La mesure de l’inflation 
A) L’indice des prix à la consommation 
1) Définition 
2) Le calcul de l’IPC
3) Les usages de l’IPC 
« Le taux nominal vous indique à quel rythme croît votre compte en banque ; le taux réel vous indique à quel rythme croît votre pouvoir d’achat. » écrit G. Mankiw, Macroéconomie

B) Les limites de l’IPC 
1) Les problèmes de calcul de l’IPC
a) La substitution entre les produits 
b) L’introduction de nouveaux produits
c) Les changements de qualité

[bookmark: _GoBack]2) L’écart entre l’inflation perçue et l’inflation constatée 

Insee Focus, Une inflation modérée depuis le passage à l’Euro, 2017
Dossier Insee, Inflation perçue, inflation mesurée : des différences par catégories de ménages? Mars 2019

3) Les autres indices et les pistes de réflexion actuelles 


II Petite histoire de l’inflation (cf fichier)
A) Les périodes d’inflation avant le 19ème  siècle 
1) La loi du maximus 
2) La hausse des prix au 16ème siècle
3) Deux exemples célèbres d’inflation au 18ème siècle en France 

B) Les oscillations de prix au 19ème siècle

C) Le 20ème siècle : le siècle de l’inflation 
1) L’évolution contrastée des prix de 1914 à 1945
2) La montée de l’inflation : 1945-1980
OCDE, 1970, L’Inflation, le problème actuel. 

a) Une première poussée inflationniste (1968-1973)
b) La seconde montée de l’inflation (1974-1980)

3)La désinflation des années 1980 et au début des années 1990 (1979-1994)

A lire : Banque de France, Bloc notes de l’Eco, L’impact du prix du pétrole sur l’inflation en France et en zone euro, 2018 

4) La situation des pays en développement

Banque mondiale dans un rapport de 2018, Inflation in Emerging and Developing Economies: Evolution, Drivers, and Policies,
FMI, La crédibilité des banques centrales, un atout en période de tensions Rudolfs Bems, Francesca Caselli, Francesco Grigoli, Bertrand Gruss, Weicheng Lian,  2018

5) De « La grande modération » [footnoteRef:1](Borio) à la « lowflation » [1:  La Grande modération est l’expression popularisée par les travaux de Claudio Borio à la Banque des Règlements internationaux pour désigner l’environnement macroéconomique de la fin des années 1990 et des années 2000 jusqu’au déclenchement de la crise financière en 2007] 


M-H Duprat, La quête de l’inflation disparue, L’économie pour tous, Novembre 2019
FMI (2013), « The dog that didn’t bark: Has inflation been muzzled or was it just sleeping? », 
Ch. Goodhart et M. Pradhan, Future imperfect after coronavirus, 2020
Société Générale, Econote, Novembre 2016, Le vieillissement de la population : risque inflationniste ou déflationniste ? 
Alesina et Alii, Structural Reforms and Election Evidence from a World-Wide New Dataset 2019

III Les causes de l’inflation
A) Les théories à fondement réel 
1) L’inflation par la demande 
Keynes, 1940, How to pay for the War

2) L’inflation par les coûts 
3) La courbe de Phillips et ses critiques 
a) De la relation de Phillips à la courbe de Phillips 
b) La courbe de Phillips augmentée des anticipations adaptatives puis rationnelles
c) Ce qu’il reste de la courbe de Phillips aujourd’hui 

FRIEDMAN, Milton (1968), « The Role of Monetary Policy »
LE BIHAN, Hervé (2009), « 1958-2008, avatars et enjeux de la courbe de Phillips »
LIPSEY, Richard (1960), « The relation between unemployment and the rate of change of money wage rates in the United Kingdom, 1862-1957: A further analysis »
PHELPS, Edmund S. (1967), « Phillips curves, expectations of inflation, and optimal unemployment over time »
PHILLIPS, A. William (1958), « The relation between unemployment and the rate of change of money wages in the UK, 1861-1957 »

Pour approfondir sur la macro : Mignon V. (2010), La macroéconomie après Keynes, Repères, La Découverte

4) L’inflation par les structures 
Aglietta M. et Orléan A., La Violence de la monnaie, 1982.
R. Boyer, Economie politique des capitalismes, 2015 

B) L’inflation par la monnaie 
1) L’inflation, phénomène monétaire 

2) la théorie quantitative de la monnaie
Irving Fisher, 1911, Le pouvoir d’achat de la monnaie, 
Friedman, 1956 Théorie quantitative de la monnaie : une nouvelle formulation

3) Le lien entre la monnaie et les autres causes d’inflation

C) Les mécanismes de transmission d’un choc monétaire 

1) Le cœur du processus

Sur la Monnaie hélicoptère lire en ligne la note de J. Couppey-Soubiran qui propose de l’utiliser pour faire face à la crise actuelle : J. Couppey-Soubiran, 2020, La monnaie hélicoptère contre la dépression dans le sillage de la crise sanitaire

2) Les postulats  
3) L’effet Fisher 

D)Le rôle des autorités monétaires 
Friedman (1968), « les syndicats créent pas mal de problèmes dans tous les domaines mais s’il y a une chose dont ils ne sont pas responsables, c’est bien de l’inflation ». 

IV Les effets de l’inflation 
A) La vision keynésienne : les effets positifs d’une inflation rampante 
1) La hausse de la dépense globale 
2) La hausse de la rentabilité des entreprises  
3) L’inflation met de l’huile dans les rouages de l’économie

B) Vision monétariste : les coûts de l’inflation 
1) L’inflation remet en cause l’étalon monétaire
2) L’inflation génère des coûts et freine la croissance 
Robert Barro, 1996, Determinants of Economic Growth: A Cross-Country Empirical Study

3) L’inflation peut contribuer à attiser les conflits sociaux 


V La lutte contre l’inflation
A) Les moyens traditionnels
1) Le blocage des prix : exemples et effets 
2) La politique budgétaire
3)La politique des revenus

B) La politique monétaire
1) Limitation de la masse monétaire 
2) Les effets de la désinflation
Friedman, 1993, Why Government is the Problem? 
Laurence Ball, 2009, Hysteresis in unemployment: Old and new evidence, 2009

3) Comment atténuer ces effets ? 

VI - La déflation 

A) Définition
B) Les causes de la déflation 
Bernanke, H. James, 1991, The Gold Standard, Deflation, and Financial Crisis in the Great Depression: An International Comparison

C) La Spirale déflation/dépression 
Fisher, Irving, 1933, The debt deflation theory of great depressions
Brad DeLong et Larry Summers, 2012, Fiscal policy in a depressed economy

D) Bonne ou mauvaise déflation? 
Michael Bordo, John Landon Lane et Angela Redish, 2004, Good versus Bad deflation : lessons from the Gold Standard Era
Claudio Borio, Magdalena Erdem, Andrew Filardo et Boris Hofmann, 2015, The costs of deflations: a historical perspective 
Barry Eichengreen, 2015, Deflation and monetary policy
Larry Summers, 2014, U.S. economic prospects: Secular stagnation, hysteresis, and the zero lower bound
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